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Piyasa Verileri Bakis Agisi

I¢ Piyasalar . .
25.01.2022 Kapanis  Degisim % Faiz artirimi, bilan¢o azaltimu...
BIST-100 1945 1,82
BIST-30 2149 2,22 ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari agiklanacak (TSi 22.00).
Dvzsp 14.38 -0,29 )
EUR/USD 1.1274 -0,41 Onceki toplantida Fed piyasa beklentisi dogrultusunda politika faizini degistirmeyerek
ALTIN 1851 0,58 yiizde 0-0,25 araliginda sabit birakti.
PETROL {BRENT) 86.19 083 1. Noktasal grafige gore 2022 icin (g,
*25.01.2022 2. 2023 igin de Ug faiz artisi beklentisi bulunuyor.
USD/TL 13,528 - . . .
3. Varlk aliminda azaltim hizi ikiye katlanarak 30 milyar dolar olarak belirlendi.
us 2-y 0,99
us 10-y 1,72 4. Fed toplanti tutanaklarinda:
*Dig Piyasalar
25.01.2022 Kapanig  Degisim % i- Net varlik alimlarinin cari hiziyla saglanan politika desteginden artisin
DJIA 33.691 -1,97 devam etmesinin gerekli olmadigi belirtilirken,
S&P 500 4.303 -2,31
ii- Bilancgo politikasinin nasil rol oynayacadi tartisildi.
NASDAQ 13.488 -2,66
DAX 15.021 0,06 5. Uyelerin ¢ogu, faiz artinmi igin sartlarin, is giicii piyasasinda son dénemdeki
FTSE 100 7.328 0,44 iyilesme hizinin devam etmesi halinde, goreceli olarak yakin zamanda
NIKKEI 27.131 -1,66 karsilanabilecegi kararina vardilar.
SHCOMP 3.433 -2,58
VIX 34.48 15,35 6. Fon faizlerinin énceden éngériilenden daha erken veya daha hizli bir hizla
artirilmasinin gerekli hale gelebilecegi,
*Vadeli Piyasalar

25.01.2022 Degisim % 7. Bilanco biiyiikliigiiniin faiz artirmlar basladiktan géreceli yakin zaman sonra
EDOW -1,96 azaltiimaya baslanmasinin uygun olabilecegi belirtildi.
FSP -2,39

*17-56 8. Vadeli islemlerde 2022 yili 16 Mart Fed faiz artirim (25-50 baz puan) olasiligi

%84,8 olarak fiyatlanmaktadir.
https://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html
Bizi takip etmek igin
E

16 Mart Fed toplantisinda olasilik 25-50 bp. %84,8-88,2

[ | 1630 ABD Al'allk C’)ncu Mal Ticaret TARGET RATE PROBABILITIES FOR 16 M::E);ti::,‘wlg:\::l:wlol_':,:;
Dengesi (S) bek. -95,1 mir

® 18.00 ABD Aralik Yeni Konut Satiglari bek.
760 bin 6nc. 744 bin

® 18.00 Kanada Merkez Bankasi (BoC), faiz
karari

® 18.30 EIA petrol stoklari 6nc. 0,5M varil
® 22.00 Fed faiz karari
® ARCLK 2021 4. C bek. 724 (1,1) min TL

s.88.2

Probabilly

https://www.cmegroup.com/trading/interest-rates/countdown-to-fomc.html#
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba 760 bin beklenen ABD Aralik yeni konut
satiglari agiklanacak. 770 bin beklenen ABD Kasim yeni
konut satislari 744 bin olarak gergeklesti.

Gegcen hafta 1,65M beklenen ABD Aralik konut
baslangiglari %1,4 artisla 1,70M olarak gergeklesti.
Apartman projelerinin  6nclliginde Aralik ayinda
beklenmedik bir sekilde gliglenerek dokuz ayin en ylksek
hizina ulasti ve insaatgilarin  malzeme ve isgilik
kitliklarinda bir miktar basari elde ettigini 6ne strdd.

Persembe -0,5% beklenen ABD Aralik dayanikli mal
siparisleri agiklanacak.

Kasim dayanikli mal siparisleri %2,5 ile beklentilerin
(%1,5) Uzerinde gergeklesti. ABD fabrikalarina dayanikl
tiketim mallan igin verilen siparigsler Kasim ayinda
tahminlerin (zerinde artarak, 2022'nin basinda uretim
blylmesinin hizlanmasina yardimci olacak istikrarh
talebe isaret etti.

Persembe %5,7 beklenen ABD 4.C. biylme verisi
aciklanacak.

%2,1 beklenen ABD 3.C. 2. tahmin biyime biraz daha
glclu  kisisel harcamalari yansitarak %2,3 olarak
gerceklesti. 3C. bliyiime %2,0 seviyesindeydi. Kisisel
harcamalar %0,9 beklentinin Gzerinde %1,6 artti. Delta
varyanti nedeniyle lglincli geyrekte yavaslama beklenen,
blylime %6,7 olarak gerceklesirken, en son FED'in
acikladigl ekonomik projeksiyon raporuna gore 2021 yih
blytime beklentisi %5,9 seviyesindeydi.

*27 Ocak Persembe TCMB Enflasyon Raporu 2022-
agiklanacak.

2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik
giincellemeyle ylzde 14,1’den yizde 18,4’e yikseltildi
(Enflasyon Raporu 2021-1V).

Persembe 265 bin beklenen ABD haftalik issizlik
basvurular agiklanacak. Gegen hafta 207 bin beklenen
ABD haftalik issizlik bagvurulari 286 bin ile ¢ ayin en
yuksek seviyesine c¢ikarak omikron varyantinin isgicl
piyasasi Uzerinde daha biyik bir etkiye sahip oldugunu
gOsteriyor.

Cuma yillik %5,7’den %5,8’e ¢ikmasi beklenen ABD Aralik
PCE fiyat endeksi agiklanacak. *Federal Rezerv'in %2'lik
enflasyon hedefi igin  kullandigi kisisel tiketim
harcamalari fiyat gostergesi, bir dnceki aya goére %0,6 ve
Kasim 2020'ye gbre %5,7 artarak 1982'den bu yana en
yuksek degeri gormiisti (6nc. %5,00).

Ocak ayinda KKO'1 yillik bazda 220 baz puan artarken,
aylik bazda da 110 baz puan azalarak %77,6 seviyesinde
gerceklesti.

Pfizer ve BioNTech, Omikron varyantina 6zel asi igin
¢alismalara basladi-bht

HDP milletvekillerine ait 10 yeni dokunulmazlik dosyasi
Meclis’e ulasti.

ICBC Yatirim 4. Ceyrek Bilango Beklentileri

Takip ettigimiz bankalarin toplam net karinin 4G21’de geyreklik bazda yizde 35, yillik bazda ylzde
185 artmasini bekliyoruz.

Ceyreklik bazda en yiiksek kar biiylimesinin Akbank ve is Bankas’ndan gelmesini bekliyoruz.
Garanti Bankasi, Yapi Kredi ve TSKB yataya yakin fakat glgli net kar agiklayacagini tahmin
ediyoruz.

4. ceyrek bilangosu icin olumlu beklentilerimiz olan sirketler sunlardir:

Pegasus, TAV Havalimanlari, Tirk Hava Yollari, Ford Otosan, Tofas, Coca-Cola igecek ve Bizim
Toptan

TOASO 2021 yili 4. Ceyrek Finansal Sonuglari 03.02.2022 Persembe
*FOREKS ANKETI-TOASO 2021 yili 4.geyrek net dénem karinin 953,0 milyon TL olmasi bekleniyor

TAVHL 01.01.2021 —31.12.2021 hesap donemine iliskin finansal raporlari 15 Subat 2022
*FOREKS ANKETI-TAVHL 2021 yili 4.ceyrek net dénem zararinin 446,5 milyon TL olmasi bekleniyor

TUPRS 2021 yili 4. Ceyrek Finansal Sonuglari 16.02.2022 GCarsamba giinii
*FOREKS ANKETI-TUPRS 2021 yili 4.¢eyrek net dénem karinin 468,1 milyon TL olmasi bekleniyor

AEFES 01.01.2021-31.12.2021 dénemine ait finansal raporlari 23 Subat 2022 Carsamba
*FOREKS ANKETI-AEFES 2021 yili 4.ceyrek net dénem zararinin 390,0 milyon TL olmasi bekleniyor

MGROS 2021 yili konsolide finansal sonuglari 01 Mart 2022 tarihinde
*FOREKS ANKETI-MGROS 2021 yili 4.ceyrek net dénem zararinin 230,3 milyon TL olmasi

bekleniyor

2021/12 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERIi
1.03.2022 KO Konsolide Olmayan, 11.03.2022 K Konsolide

DERIMOD DERIM Righan Hakki Kullanimi Orani (%) 100 26.01.2022

ESCOM Nicat Batarya Teknolojileri A.S, bu defa 33.521.750 TL (2.500.000 USS) sirket
degerlemesinden yeni yatirim almistir.

BFREN 3 giin ile sinirli olmak tizere elektrik enerji kisintisi yapilacagindan fabrikamizda Uretime ara
verilmektedir. Sevkiyat programimizda bir degisiklige yol agmasi beklenmemektedir.

Avrupa Yatirim Holding A.S. tahsisli olarak satisi, info Yatiim Menkul Degerler A.S. (Alici ve Satici
Uye) araciligiyla toptan alis satis islemleri kapsaminda 26/01/2022 tarihinde gergeklestirilecektir.

TUCLK Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina iligkin Rapor
YKSLN Yeni Celik Servis Merkezi insaatina Baglanmasi Hakkinda
HLGYO Bedelli Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina iliskin Rapor

ESEN “Anahtar Teslim Cati Oztiiketim Giines Enerji Santrali" Kurulumu isi icin S6zlesme imzalamasi
Hk Sézlesme bedeli, KDV hari¢ 1.673.075 Tirk Lirasidir

NATEN 25.01.2022 tarihinde 45,10 TL fiyat araligindan 12.060 adet pay geri alinmis ve Sirketimizin
sahip oldugu NATEN Paylari 500.000 adete ulagmistir.

CCOLA 24 Ocak 2022 17.00’da (New York City saati ile) ("Erken Geri Alim Son Tarihi"), gegerli bir
sekilde geri alinan ve Erken Geri Alim Son Tarihinde veya Oncesinde gegerli bir sekilde geri
¢ekilmemis olan Tahvillerin toplam anapara miktarini (“Erken Geri Alim Miktari”) asagidaki tablo
ile duyurmaktadir.

AKFGY.E ve PRKAB.E paylarinda 26/01/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 25/02/2022
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

BLCYT.E paylari 26/01/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 25/02/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.
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BIST-100 giinii %1,82 artis

Destek 1932 1919 1880 %61,8 fib. 1870 , 1834 1828 ; *Us$ 138.215 (TL 1869)

Direng: 1956 1984-1986 diren¢ konumuna geldi
2021 2035 2041 2068 (kuvvetli) 2074-2086 2103-2105

%61,8 geri cekilme sevivesine yonelen endekste 1932-1919 ara destek,
1956 50 mav. 1969 1984-1986 sirali direncler olarak izlenebilir. 264 mav. 1999

ile 1945 puandan tamamladh. islem hacmi 27,8 mir TL.
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
AKBNK 7.70 7.67 7.63 7.767.81 7.94 8.0 8.03
KONYA 949,3 941,55 YYO 959,7 975.3 990 992.5
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Aralik Tiife yy. 36,08 (6nc. %621,31)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 14 dizeyinde
sabit tutulmasina karar vermistir.

Kurul, surdurilebilir fiyat istikrari ve finansal
istikrarin tesisi icin atilan adimlar ile birlikte,
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist stirecin baslayacagini
ongormektedir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

17 Subat 2022

17 Mart 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politik

asi/PPK/2022

TUFE'de (2003=100) 2021 yili Aralik ayinda bir &nceki aya gére %13,58, bir énceki
yilin Aralik ayina goére %36,08, bir dnceki yilin ayni ayina gére %36,08 ve on iki aylk
ortalamalara gore %19,60 artis gerceklesti.

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-
45789&dil=1
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Vadeli Islemler

Hazine Borglanma Programi

Subat 2022 vadeli kontrat 2173 2096 2167-2135
2200 bandinda hareket etti.

Kur, gecen hafta 13,15 (50 mav.)’e yonelen kur
13,43-13,57 13,41 bandinda hareket etti.

Destekler: 12,7688 12,3321
(haftalik bazda)

11,3463 10,9592

Direngler: 13,9425 14,39 15,64 15,85 16,69

Tirk lirasi uzlagmali vadeli doviz satim ihalelerine
iliskin ihale takvimi

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY20
22-06

iHALE TARIHLERI VE MIKTARLARI (MILYON USD)

1 Subat 2022 Sali

3 Ay vadeli ihalede teklif 400 milyon dolar,
gerceklesen tutar 400 milyon dolar oldu.

ihalede en yiiksek fiyat 14,35 oldu.

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak lzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, borg servisinin 385,5 milyar
TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorialmektedir.

i¢ borg servisinin 319,7 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

65,8 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Ocak ayinda toplam 49,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 45,8 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Subat ayinda toplam 60,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 49 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Mart ayinda toplam 27,7 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 33,2 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/12/Tr1-Ocak-Mart-2022-Ic-Borclanma-
Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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